
期货（Futures），通常指期

货合约。 是由期货交易所统一

制定的、规定在将来某一特定

的时间和地点交割一定数量

标的物的标准化合约。 这个标

的物，可以是某种商品，也可

以是某个金融工具，还可以是

某个金融指标。

1.套期保值，在现货市场

和期货市场对同一种类的商

品同时进行数量相等但方向

相反的买卖活动，即在买进或

卖出实货的同时，在期货市场

上卖出或买进同等数量的期

货，经过一段时间，当价格变

动使现货买卖上出现盈亏时，

可由期货交易上的盈亏得到

抵消或弥补， 从而在“现”与

“期”之间、近期和远期之间建

立一种对冲机制，以使价格风

险降低到最低限度。

2.投机，和股票一样都是

赚取差价。 投机者根据自己对

期货价格走势的判断，做出买

进或卖出的决定，如果这种判

断与市场价格走势相同，则投

机者平仓出局后可获取投机

利润；如果判断与价格走势相

反，则投机者平仓出局后承担

投机损失。

股票和期货特点比较

一 、以小博大 ：股票是全

额交易，即有多少钱只能买多

少股票， 而期货是保证金制，

即只需缴纳成交额的

5%

至

10%

，就可进行

100%

的交易。

二、双向交易：股票是单向

交易， 只能先买股票， 才能卖

出； 而期货既可以先买进也可

以先卖出，这就是双向交易。

三 、时间制约 ：股票交易

无时间限制，如果被套可以长

期持仓 ， 而期货必须到期交

割，否则交易所将强行平仓或

以实物交割。

四、盈亏实际：股票投资回

报有两部分，其一是市场差价，其

二是分红派息， 而期货投资的盈

亏在市场交易中就是实际盈亏。

五、风险巨大：期货由于实

行保证金制、追加保证金制和到

期强行平仓的限制，从而使其更

具有高报酬、高风险的特点。

六 、交易模式 ：股票实行

T+1

交易， 当天买进的股票至

少要持有到第二个交易日。 期

货施行

T+0

交易，当天就可平

仓，交易次数不限。

期货与股票各方面比较

⒈

品种：期货比较活跃的

品种只有几个 ， 便于分析跟

踪。 股票品种有

1600

多种，看

一遍都很困难，分析起来就更

不容易。

⒉

资金： 期货是保证金交

易，用

5%

的资金可以做

100%

的

交易，资金放大

20

倍，杠杆作用

十分明显。 股票是全额保证金交

易，有多少钱买多少钱的股票。

⒊

交易方式：期货是

T+0

交易 ，有做空机制 ，可以双向

交易。 股票是

T+1

，没有做空

机制。

用杠杆撬动收益

之期货篇
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期货交易的基本特征

期货交易的基本特征可

以归纳为以下几个方面：

（一）合约标准化 期货交

易是通过买卖期货合约进行

的， 而期货合约是标准化的。

期货合约标准化指的是除价

格外，期货合约的所有条款都

是预先由期货交易所规定好

的，具有标准化的特点。

（二）交易集中化 期货交

易必须在期货交易所内进行。

期货交易所实行会员制， 只有

会员方能进场交易。 那些处在

场外的广大客户若想参与期货

交易， 只能委托期货经纪公司

代理交易。

（三） 对冲机制 双向交

易，也就是期货交易者既可以

买入期货合约作为期货交易

的开端（称为买入建仓），也可

以卖出期货合约作为交易的

开端（称为卖出建仓），也就是

通常所说的“买空卖空”。 与双

向交易的特点相联系的还有

对冲机制 ， 在期货交易中大

多数交易并不是通过合约到

期时进行实物交割来履行合

约 ， 而是通过与建仓时的交

易方向相反的交易来解除履

约责任。 在期货市场上，投机

者有双重的获利机会 ， 价格

上升时 ， 可以低买高卖来获

利 ，价格下降时 ，可以通过高

卖低买来获利 ， 并且投机者

可以通过对冲机制免除进行

实物交割的麻烦。

（四）杠杆机制 期货交易

实行保证金制度， 一般为成交合

约价值的

5%－10%

，就能完成数

倍乃至数十倍的合约交易。 期

货交易具有的以少量资金就

可以进行较大价值额的投资

的特点 ，被形象地称为 “杠杆

机制”。 期货交易的杠杆机制

使期货交易具有高收益高风

险的特点。

（五 ）每日无负债结算制

度 期货交易实行每日无负债

结算制度， 也就是在每个交易

日结束后， 对交易者当天的盈

亏状况进行结算， 在不同交易

者之间根据盈亏进行资金划

转，如果交易者亏损严重，保证

金账户资金不足时， 则要求交

易者必须在下一日开市前追加

保证金，以做到“每日无负债”。
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⒋

参与者：期货是由想回

避价格风险的生产者和经销

商，还有愿意承担价格风险并

且获取风险利润的投机者共

同参与的。股票的参与者基本

上以投机者居多（投机者高位

套牢被迫成为投资者）。

⒌

作用： 期货最显著的

特点就是提供给现货商和经

销商一个回避价格风险的市

场。 股票最主要的作用是融

资， 也就是大家经常说的圈

钱。

⒍

信息披露： 期货信息

主要是关于产量、消费量、主

产地的天气等报告， 专业报

纸都有报告，透明度很高。股

票最主要的是财务报表，而

作假的上市公司达

60%

以

上。

⒎

标的物： 期货合约所

对应的是固定的商品如铜、

大豆等。 股票是有价证券。

⒏

价格： 期货价格是大

家对未来走势的一种预期，

受期货商品成本制约， 临近

交割月， 价格将和现货价格

趋于一致。 股票价格是受庄

家拉抬的力度而定， 和大盘

的走势密切相关。

⒐

风险： 期货商品是有

成本的， 期价的过度偏离都

会被市场所纠正， 它的风险

主要来自参与者对仓位的合

理把握和操作水平高低。

⒑

时间：期货有交割月，

到期必须交割。 也可以用对

冲的方式解除履约责任。 股

票可以长期持有。


